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1 INTRODUGAO -

O presente documento consiste na apresentagdo do estudo de viabilidade
econdmico-financeiro (EVEF) elaborado referente a expansao e/ou implantagéo dos
Sistemas de Agua e Esgoto (SAA e SES) no municipio de ASCURRA conforme
proposto pelo Plano de Saneamento Basico (FMSB) do municipio.

Como método de avaliagéo utilizou-se a abordagem do Fluxo de Caixa Descontado,
a partir do qual foi possivel determinar o Valor Presente Liquido (VPL) e a Taxa
Interna de Retorno (TIR) dos investimentos propostos pelo PMSB.

Todos os valores estdo representados em moeda constante em R$ (Reais) de
31/12/2017. Todas as taxas utilizadas nesse trabalho também estdo expressas em

termos reais.

Tendo em vista que a elaboragéo deste estudo se deu na segunda semestre de
2018, considerou-se o ano de 2019 como ano 1, '

. T gL .

0 pressupdsto !de_ssa avaliagao é verificar se a realizagao 'dos invest}mentos
estimados pelo PMSB promoverdo uma situagéo de sustentabilidade econdmico-
financeira. Nesse sentido, a receita esperada é aquela necessaria para cobrir todos
os custos operacionais, tributos e encargos, investimentos e remuneragdo dos
recursos aplicados.
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2 DIRETRIZES NACIONAIS PARA O SANEAMENTO BASICO

L ™\21 Lein®11.445 de 05 de janeiro de 2007

) Lei n® 11.445, regulamentada pelo Decreto n° 7.217 de 21 de junho de 2010, e
também chamada de Lei de Saneamento e foi criada com objetivo de estabelecer as

diretrizes nacionais para o saneamento basico e para a politica federal de
saneamento basico.

A Lei de Saneamento e o Decreto n® 7.217 promoveram uma mudanga nas relagbes
entre CASAN e o poder concedente uma vez que passaram a estabelecer como
forma de contratagdo no ambito de gestdo associada de servicos publicos o©
Contrato de Programa.

Os pressupostos basicos, conforme a Lei de Saneamento, para assinatura do

Contrato de programa sao:

« A existéncia de um Plano Municipal de Saneamento Basico (PMSB), cuja
elaboragao é de responsabilidade do municipio (Art. 18. da Lei n° 11.445/2007),

= A existéncia de estudo comprovando a viabilidade técnica e econdémico-financeira
da prestagéo universal e integral dos servigos, nos termos do respectivo plano de
saneamento basico. (Art. 11. da Lei n® 11.445/2007);

= Sustentabilidade econdmico-financeira assegurada, sempre que possivel,
mediante a cobranca pelos servigos de abastecimento de agua e esgotamento
sanitario e remuneragio adequada do capital investido pelos prestadores dos
servigos (Art. 29. da Lei n° 11.445/2007).

22  Portaria do Ministério das Cidades n° 557, de 11 de novembro de 2016

A Portaria n° 557, de 11 de novembro de 2016 foi criada com o objetivo de
estabelecer normas de referéncia para a elaboragdo dos estudos de viabilidade
técnica e econdmico-financeira (EVTE) previstos no inciso Il do art. 11 da Lei n°
11.445, de 5 de janeiro de 2007 - Lei Nacional de Saneamento Basico (LNSB).

O contetido previsto na Portaria contemplado neste estudo se resume a segulir:

“_/
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» Estudo de Demanda: expectativa de demanda pelos servigos, referenciando-se
em estudo populacional; .

» Estudo do Valor de Investimento: quantificagdo dos investimentos a partir de
estimativa elaborada com base em parametros constantes do plano municipal de
saneamento basico;

* Estudo de Custos e Despesas: estimativas dos principais componentes de
custos operacionais e das despesas administrativas e metodologia das

estimativas dos custos e das despesas;

= Estudo de Receitas: avaliagdo e quantificagdo das receitas emergentes da

prestagao dos servigos publicos e metodologia das estimativas das receitas;

* Avaliagdo Econdmico-Financeira: identificacdo do custo de oho'rtunidade por
meio da taxa de desconto social ou outro método tecnicamente justificado,
proje¢éo de receitas, cronograma de investimentos, projecdo dos custos e
despesas, amortizagdo dos investimentos, beneficios fiscais decorrentes da
depreciagdo contabil dos ativos, determinag&o do fluxo de caixa do projeto,

estimativa do valor presente liquido e taxa interna de retorno do projeto.
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AGIR 3 ESTUDO ECONOMICO-FINANCEIRO - AVALIAGAO POR FLUXO DE CAIXA

Proc. Adm.\ DESCONTADO
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meétodo do Fluxo de Caixa Descontado (FCD) se baseia na teoria de que o valor
de um negdcio/empreendimento depende dos beneficios de caixa a serem gerados
no futuro, descontados para um valor presente, através da utilizagdo de uma taxa de

desconto apropriada que reflita os riscos inerentes aos fluxos estimados.

O método do FCD envolve: projecdo do fluxo de caixa, determinagéo da taxa de
desconto (taxa minima de atratividade), caicuio do valor presente liquido (VPL) e
taxa interna de retorno (TIR).

O Fluxo de caixa pode ser definido em moeda constante (termos reais) ou em
moeda corrente (termos nominais). Quando o fluxo de caixa € definido em moeda
corrente, a projecao das receitas e dos custos devem incluir os efeitos da inflagao
futura e a taxa de desconto & nominal. Em contrapartida, em um fluxo de caixa
definido em moeda constante, as estimativas das receitas e dos custos ndo incluem

os efeitos inflacionarios e a taxa de desconto utilizada deve ser em termos reais.

O presente estudo foi elaborado em moeda constante.
3.1 Taxa de desconto

A taxa de desconto ou Taxa Minima de Atratividade (TMA), pode ser entendida
como a menor taxa de retorno aceitavel pelos investidores para que se proponham a

correr o risco associado ao projeto de investimento em avaliagéo.

Tendo em vista que o EVEF foi elaborado em moeda constante, o parametro de
TMA utilizado neste estudo é a taxa de juros real obtida através da subtragio da
expectativa de inflagdo (IPCA) da SELIC vigente. Assim, com a taxa Selic a 6,50%
(02/08/2018), a taxa de juros real é de 1,36%, uma vez que a estimativa do IPCA
para Junho/2019, conforme a Suma Econdmica, é de 5,07%.

3.2 Valor Presente Liquido (VPL)

O calculo do Valor Presente Liquido consiste em trazer para valores atuais todos os

fluxos de caixa projetados, permitindo assim uma comparagédo direta entre
4
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arrecadagao esperada, custos operacionais, despesas, tributos e outros encargos,
investimentos e remuneracéo do custo de oportunidade do. capital, ou seja, o VPL
representa a diferenga entre os recebimentos e os pagamentos de um projeto de
investimento em valores monetarios atuais.

Neste método, o ‘resultado positivo do VPL expressa que:
» O investimento sera recuperado;
» QO investimento sera remunerado pela taxa minima requerida (TMA);

» O projeto gerara um valor excedente igual ao VPL,

Um VPL igual a zero significa que o investimento sera recuperado, mas nao ira gerar
valor excedente. Por outro lado, um VPL negativo demonstra que os fluxos de
entradas nédo serdo suficientes para cobrir os custos operacionais, despesas,

tributos e encargos e o investimento previsto.

3.3 Taxa Interna de Retorno (TIR)

A TIR e a taxa de desconto que iguala os fluxos de entrada com os fluxos de saida
de um investimento. 'Em outros térmos pode-se ‘dizer que+-o pet"cen'tual-retbrnado
pela TIR é a taxa de juros que zera o VPL. Assim, tem-se que o projeto de "
investimento & viavel quando a TIR obtida e maior que a Taxa Minima de
Atratividade adotada.
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4 ESTUDO ECONOMICO-FINANCEIRO - PROJEGOES
4.1 - Projegéo da Demanda Futurae de Volume

A demanda futura foi definida com base i) na projegdo populacional urbana do
municipio e ii) na evolugdo das coberturas para universalizagdo dos servigos de
Agua e Esgoto.

Tanto a projecdo populacional, quanto a evolugao das coberturas foram extraidas do
PMSB. O plano, contudo, apresenta projegéo para o periodo de 2010 a 2030, por
isso a populagdo urbana e rural para 0s anos subsequentes foi obtida por meio da
extrapolagdo dos dados existentes conforme a curva de regressdo com melhor
coeficiente de correlagdo R2.
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O volume micromedido de Agua para o horizonte do contrato foi projetado com base

na projecao da populagéo a ser atendida com Agua, ou seja, o volume micromedido

6
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projetado deve ser capaz de atender o crescimento vegetativo do municipio bem
como a evolugdo da cobertura do SAA.

A tabela a seguir apresenta a proje¢&o populacional, evolugdo das coberturas e
projegao do volume micromedido de Agua considerados no estudo.

-Tabela 1 - Projegio Populacional, Evolugdo das coberturas dos SAA e SES e Proje¢do do Volume
Micromedido Faturado de Agua

) wPro_jf;:ﬁo‘Populécional' . % Cobertura?  Populagio Atendida Valume
- 3
Ane Urbana Rural Pog::lt:(l;ao fggua‘ Esgoto .ﬁgua Esgoto Fatur-aAd:ueamM
1 7997 988 8985 _ 100% 000% 7997 O 451.434,66
2 8157. 1008 9165  100% 000% 8157 O _ 46046674
3 8321 . 1.028 9.349 100% 000% 8321 0 469.724,62
4 8487 . 1049 9536  100% 000% 8487 0 _ 47909540
5 8657 1070  8.727 _ 100% 50,00%  8.657 4329  488.691,99
6 8830 1091  9.921 100% 65,33% _ 8.830 5.769 498.457,92
7 9006 1113 10.119 100% 64,41%  9.006 5.801 508.393,21
8 9187 1135 10322 ' 100% 63,52% _ 9.87 5836 - 518.610,75
9 9370 1158 - 10.528 100% 62,65%  9.370 5.870 528.941,19
10 9558 1181 10739 100% 61,81%  9.558 5.908 539.553,89
(11 9749 1205 _ 10.954 _ 100% 60,99% __9.749 _ _ 5.946 550.335,93
12 9944 1229 11173 100% 60,19%  9.944 5.985 561.343,78
13 10136 1253 11389 100% 59,42% _10.136 _ 6.023 _572.193,79
14 10335  1277. 11613 . 100% 58,68%  10.335 6.065 583.437,04
15 10538 1.303 11.840  100% 57,95%  10:538 6107 594.861,60
_16 10743 1328 ‘12,071 100% 57,25% 10:743 ' 6.151° "' *606.46749°%F% . U .
17 10.952 1354 12306 100% 86,84%  10.952 9.511 618.254,69
18 11164 1380 _ 12544 _ 100% 9554% 11164  10.666 __ __630.22321
19 11379 1407 12.786°  100% 93,73% 11379 10666  _ 642:373,06
20 11598 _ 1.434 13.032 100% 91,97% 11598 10667 654,704,22
21 11820 1462 _ 13.281  °100% 90,27% 11.820  10.669 __  667.216,69
22 12044 1489 13.534 _ 100%_90,27% _ 12044 __ 10872 _679:910,49
23 12272 1518 _  13.790_ _ 100% 90,27% _ 12.272 _ 11.078___ _ 692.785,61 _
24 '12504° 1546 14,050 100% 90,27%. 12504 11.287 705.842,05
25 12738 1576 14314 100% 90,27% 12738 11499 719.079,80
26 _ 12976 _ 1605 14581 _ 100% 90,27% 12976 _ 11713 73249888
27 13217 1635 __ 14852 100% 90,27% 13217 11931 746.099,27
28 13461 1665 15126 _ 100% 90,27% 13461 12151 _ _ 759.880,98_
29 13708 1696_ __ 15404 100% 90,27% 13708 _ _ 12.375 773.844,01
30 13959 1727 15.686 100% 90,27% 13959 _ 12.601 787.988,36

projegao Populacional PMSB pg. 23 -
? indices de Cobertura PMSB pgs. 51e 71

3 Adotou-se a atual cobertura observada no SAA de Ascurra {100%), uma vez que a mesma é maior.do'que
a cobertura pre\nsta pelo PMSB.
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4.2 Receitas

O célculo das receitas anuais do SAA foi realizado multiplicando a demanda anual,

———
n,

AGIR ™.em termos de volume faturado em m® de Agua, da populagdo ligada a rede pela
Proc. Adm.
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rifa medla atualmente praticada. A tarifa média de Agua foi mantida constante para

'odo o horizonte de analise do projeto e foi calculada dividindo-se o valor faturado

total com Agua pelo volume faturado em m? total, obtendo-se o valor de R$ 5,21/m?.

A tarifa de Esgoto praticada pela CASAN é de 100% da tarifa de Agua, por isso, a
proje¢ao das receitas anuais de Esgoto € produto da multiplicagao da receita anual
. de Agua pelo indice de cobertura de Esgoto.

Foram consideradas também as receitas indiretas, as quais sdo provenientes de
multas, execugdo de ligagdes de Agua e Esgoto, de extensdes de rede de Agua e
Esgoto, servicos de corte, servicos de religagdo, etc. As receitas indiretas
correspondem 2,78% do total de receitas de Agua e Esgoto. Este indice refere-se
ao verificado no municipio de Ascurra em 2017.

A tabela 2 apresenta as proje¢Ges de receita de Agua, Esgoto e indiretas.

Tabela 2 - Projecdo de receitas

Receitas
Ano Volume’Faturado em - -
M? - Agua Agua Esgoto Indiretas Total
1 451.434,66 2.353.(}{3,54 o - . ®&541542 = 241845896
z 460.466,74 240012207 _ - . _ 6872422 _  _ 2.466.845,29
3 469.724,62 2.448.377,56 - 68.065,74 2.516.443,29
a 479.09540  __ 2497221,83 - __ 6942362 25666454
5 1@591,99 2.547.242,46 1.273.'621,23 106.221,32 3.927.085,01
6 498.457,92 2.598.146,12 1,697.368,86 119.416,79- . 4.414,931,76
7 508.393,21  _ 2.649.93249 170682152 12111926 4477.87327
8 518.610,75 2.703.190,07 _ 1717.066,34 122.884,65 4.543.14106
9 528.941,19 2.757.036,14 ~ 1.727.283,14 124.665,62 ) 4.608.984,89
10 539.553,89 2.812.353,41 1.738.315,64 126.510,06__ 4.677.179,21 _
11 550.335,93 2.868.553,39 1.749.530,72  128.38432 474646843
12 561.343,78 2.925.930,35 1.761.117,48_ 130.301,54 _4.817.349,36 _
13 572.193,79 2.982.484,60 1,772.192,35 132181, 65 4.886.858,61
14 58343704 304108854 178451076 _ 13415332 495975261 _
15 594.861,60 310063758 179681948 13615089 503360804 _
16 606.467,49 3.161.131,72 1.805.747, 91 138.192,16 5.109.071,79
17 618.254,69 3.222.570,96 2.798.480,62 167.387,30 _ 6.188.438,88
18 630.223,21 ) 3.284.955,30 . 313844629 178,572,77 6.601.97437
19 642.373,06 3.348.284,74 _3.138.347,29 180.330,60 ~ 6.666.962,63
20 654.704,22  3.412.559,29 ~  3.138.530,78 . 182.122,55 6.733.212,62
21 667.216,69 347777894 313939105 = _ 18395960  6.801.129,58
22 67991049 __ 354394368 319911796 18745943 6.930.521,08




L

COMPANHIA CATARINENSE DE AGUAS E SANEAMENTO
ASSESSORIA DE PLANEJAWMENTO

casan
23 692.785,61 } 3.611.053,53 _ 3.259.698,02 _ . 191.009,25 7.061.760,81
24 705.842,05 L _ :3».579.1_0_8_,{8_ L ?3__32113},2?_ e _3?4.509,07 7.194.848,78
25 719.079,80 3.748.108,54 3.383.417,58 _ 198.258,87 _7.329.784,99
26 73249888 381805360 344655707 | 20195867 7.466.569,43
27 746.089,27 3.?8%.?43,94 3.510.549,70 o .295'.708.'4—6__._1~ . __7-_5_0202,11_____"_
28 759.880,98 3_9__50279_,;0__ . 357539548 209.508,25 - 7.745.683,02
29 773.844,01 _ 4.033.559,76 __.3.641.094,39 o _21_3_.?55§0_2___ L _7.888.012,}?_'__
30 787.988,36 4.107.285,32 3.707.646,46 217.257,79 " 8.032.189,56 4
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4.3 Cronograma de Investimentos

O cronograma de investimentos definido pelo PMSB se refere aos recursos financeiros necessdrics ao cumprimento das metas e agoes
para Universalizago do acesso da populagdo a Agua e Esgoto.

O PMSB possul data de elaboragéo de Dezembro dé 2011, por isso, a fim de compatibilizar os valores de investimento com a data base
do presente estudo, realizou-se a corregdo dos valores com base no IPC-A (IBGE). O indice de corregéo adotado, correspondente ao
periodo de 01/2012 — 12/2017, foi de 1,4444425"2,

Através da andlise técnica do PMSB de Ascurra verificou-se que algumas metas e/ou agdes estdo fora do escopo de aluagdo da
companhia, alterando assim o cronograma de investimentos adotado no estudo econdmico-financeiro.

A Tabela 3 apresenta a descfigéo das metasfagdes e os respectivos valores de investimento por periodo.

Tabela 3- Metas/a;ues do PMSB e Investlmentos por penodo

. DR . ,‘-. N TN Imediako _fﬂi ‘curtopr' {
I . s Dnscrlc;’!o das Meta!IA\;ﬁes '. ';, ot ey -'ul Ob rva;ln,‘.,
e T A T S  3018-2020 -.©: 20212026
‘SAA Ir\vestimenlo am ngacues com Hldrdmetro para atendlmentu do cresclmento vegetative (126 ' cAsAN | 1178440, . n 11,784,90
. povos hidrémetros) - i i X
-1 N et St R
sAn 2 Investimanto em Ligagdes com Hidrmetro para atendimento do crescimento vegetativa (275 | CASAN | o 25776,83 N 25.776,83
novos hidrdmetros) : ' 1 '
1 toacd At Dara i i 1 — | e M
lsan 3 Investimento em Ligagdes com Hidrometro para atendimentc do crescimemo vegetallvo l309 ; CASAN - . 29.028,90 —lI 29.028,80
noves hididmetros) l e [ .-
1 v
san 4 + Investimento em ligagBes com Hidrdmetro para atendimento do crssclmento vegelativu |ZBT . : _i 26.969, 45[ 26.969,46
, navos hidrmetros) R I - - L
SAA 5 Substitulgio de Hidrometros para rancvaqée do parqu_a_ga Hidr metrus tsubsmulr 1341) L ! ﬁkgs 96,855, 24 . ___.._ML o ___[_ e ! 96.855,20
SAA 6 " substitulgho de Hidrametros para renovagio do parque de de Hldrbmetros (substltulr 937) R { 67,693,32 - L_ L B1.65777

! Fonte: Banco Cenlral do Brasil
2  valores de investimenlo apresentados no EVEF estdo conigidos pelo IPCA.
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]SAA 7 ' Substituig3o de Hidrématros para renovagdo da parque de HidrSmetras {substituir 2,775) . casaN
A
Investimento em ampliagdo e substitul¢dc da rede de abastecimento de dgua {2.759m de ! ¢
SAA B o - R CASAN
ampliag3dn e 2.631m de substituigio)’ '
Investiments em ampliag3o e substituigSio da reda de abastecimente de dgua (6.011m de
v SAA 9 - PR CASAN
ampliagdo e 5.521m de substituicio) . R
L 5AA 10 Investimento em ampliagdo e substituigio da rede de abastecimente de dgua (6.738Bm de CASAN
' umpllacau e 5.899m de substltulgan] : 1
; "
SAA 11 Jnvestimento em ampliagéo e substitulcio da rede de abastecimento de égua {6.326m de ' ocasan |
arnplla;aa e 5.238m de substituigdo) . '
SAA 12 lavestimento em abastecimento de égua na drea rural (Atendimento de 10 famrllasj ' Prefeitura
SAA 13 Investimento em abastecimento de 4gua na 4rea rural [Atendlmenta de 21 familias) _ Prefeitura
SAA 14 Investimento em abastecimento de 4gua na drea rural (Atendimento de 23 famlllas) Prefelwra
SAA 15 Investimento em abastecimenta de dgua na érea rural {Atendimento de 21 famfllas] Prefelwra '

‘SAA 15 Irananta;ao de programas de protegdo da manam:ial

“prefeltura |

| wssm0ss!

158.980,35

462,406,929

988.663,53

1.DE2,569,30

9B82.262,76

ama|

2599997

2329231 |
Te201853
“100.354,88

| are3rsz

059,97

saa 17 Recompesicdo de mata ciliar dos mananclals ' Prefeltura 21.665,64 - - 21 656,64
saa 18 Isr:rtllaF::acao de um banca de dados com InfarmagBes sobre as reclamagoes e solicitagdes de i i rlJf “: . _4333'33 . T _ _ < 033333
SAA 19 Monitaramenta de Agua Bruta eTratadn . L 1 _CASAN_ 62.339,92 124799831 103959861  415.939.44
SAA_ 20 . Implantagie de programa de manutengZo | perlédlca e e CASAN 7.222,21 - - 7.222,21
san” 21 ‘Adequagio documental para Licenga Amblenta] da EI{x_uz_Outorgas ’ . B __CAsAN 722221 - - 7.222.21
saa: 23" plaboragdo de Catastrd Georeferenciado CASAN 62.399,92 1 - - £2.399,92
SAA 23 Estrutura;au de programa de controle de pardas "'_"_'__ . ﬁ; . T 7 cAsaN _'18.444,43 e R »_18.833,43
SAA 24 Continuidade dn programa de conuole de perdas o CASAN | o _83'.593,59_!‘_ BS 3.199,89 2_!!9.599,56
SAA 25, E!abr.\ra;ao de campanhas parlédu:as, programas ou alnudadEs coma partlapagau da :omumdade j Prefeitura 25.999,97 51.999,93 43 333,28 173.333,10
Piransferida |~ T T TooT T
SAA 26 Ampliagio da capacidade de tratamento de dgua (25 Ifs) | docurto - 794.443,38 I 79040338
i para Médlo ‘ i *
Praze [

SAA 17 Inuestlmenta em ampliagSo da capaadade de reserva;ao [400 m*) ; Prefeitura L -1 4?5321 60 . }' 924.443,20
. Total SAA PMSB © " F§46.027,54  1.895, 31a,cs 1'2,927.60805, 1.330.802,76 ' 7.000.811,81
-l Total SAA CASAN ST o .724.735,32°  1.290.13340F 2.313.021,64 {~ 1,196.431,97i  5.524.322,33
RS e Investimento em esgotamento sanitatio na drea rural (Atendimento de 19 famflias) Prefeitura *  $5.505,10; - 55.505,10
SES 2 Invostimento em esgotamenta sanitirlo na rea rural (Atendimento de 34 famillas) *prefeltura -t T oagsatd
f SES 3 Investimento em esgtamento saaitdrio na drea rural [Atendimento de 31 familias) T Prefeitura oA T e0,163,88

{ SES 4 fnvestimenta em esgetamento sa_nitério na él:ea fural {Atendimento de 26 famllias) Prefeitura -l -;_ _7621383} . ls_zisii_
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SES 5 Elaboragio do Projeto Executive de Esgotomento Sanitdrle CASAN | 1,507.760,62 - [ B 1.502.760,69
ses 6 :I::;:Z\:‘a;o dos sistemas Individuals particulares ne rnumc!piu quantu 33 normas e Ieglslacao Prefeitura 5.999,97 . 51.999,93 : 43.333,28 | 121.333,17
R S — e B
S5 7 Elaboragio de manuat tdcnico para orlentagdo da implantagio e opera;&u de solugdes Indviduals | Prefeitura | 36.111,06 o B _ 36.111,0*
particulares . T et e e :

SES 8 Adequagiodocumental para Llcen;a Amblemal R __ . tasan 14.444,43 . L :4 o . 14 m,
SES 9 Elaboragio de Cadastra Georeferenciado ULSAN 36.111,06 L - 36 lll.w
SES 10 Implantagio de Rede coletora de esgotes, [nte::eptures e acessGrias (40.334m) . 'OCASAN k =" 15.993. :lSB 017 ot _ - ' 15.993,158,01
SE5 11 Implantacio de Rede coletora de esgotos, interceptores e acessorics {1.737 m} __b CasaN . -'I_ - 558.858,21 -. __6B8.838.21
$E$ 12 Implantagdo de Rede colotora de esgotos, Interceptores & acessérios (31.173 m) A ; " CASAN - - R . 12.350 JOO89 | 12.350.100 39
{SES 13 Execuyao das Ligagdes predials de esgoto {1515 ligagdes) , CASAN | - _ 61260361 i - - 612.603,61
, SES 14 Execugdo das ligagBes predials de esgota (65 ligagbes) - C_ASAN , ! ~ o 2_5_.387,62 {_ . gs.asr,sz
SES 15 Execughio das Ligagdes prediais de esgota (1,371 ligagBas) e o e e '_ CasaN ¢ : L - 473 465 55 ; 473.465,59
SES 16 Implantagia de Tratamento de esgotos (25 1/s) 1 CASAN ! :i 902.776,56 L B ! : 5 502.776,56
SES 17 Monitoramento de Esgato Bruto e Tratadoe e Corpo receptor . = _bocasaN R -‘i 124 7%2?@; 124,799, 83 | _ 103, 595 3,867 ‘}S} \599,52
S$ES 18 Manuten¢do de Cadastro Georeferenclado CASAN - 36, 355,95 . 55 333, 26 “46. 944 381 139.677,59
Total SES PMSB - - T 11675932,31 17.768.792,05 103B582,71 13.104.657,82, 33.587.964,90
Total SES CASAN ‘ 1.558.315,!_8 * 17.669.737,96 £95.418,92 12.985.110,72.. '33.109.583,78
Total Geral PMSB N ) . 2.521.959,84 19.565.16551 3.966.190,76 14.435.460,59 . 40.588.776,70
Total Geral CASAN * 2,283,051,50- 18.959.871,36 3.,209.440,56 14.181.542,69 38.533.905,11
r
-
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A Tabela 4 apresenta o cronograma investimentos nos SAA e SES por periodofd’roc. Adm,

ano N°q8Y 140 18

: Fl_034

O PMSB de Ascurra distribui os investimentos em perfodos (imediato, curto prazo, -
meédio prazo e longo prazo) ao invés de anual, por isso os valores de investimentos
estimados pelo PMSB para cada periodo foram divididos igualmente pelo nimero de
anos de cada periodo. A distribuigdo anual dos investimentos adotada no presente
estudo se trata de uma simplificac&o para viabilizar a realizagéo do mesmo, podendo

essa distribuicao ocorrer de forma distinta durante a execugéo do PMSB. e

Tabela 4 - Cronograma de Investimentos anual dos SAA e SES (PMSB x valores adotados no estudo)

s | s TOTAL
Ano RS / periodo RS/ ano RS / perfodo R$ / ano RS / periodo RS /ano
1 . 241.578,44 © 519.438,73 761.017,17
2 724.73532 24157844 1.558.316,18 519.438,73 2.283.051,50 | 761.017,17
3 241.578,44 519.438,73 ‘ 761.017,17
3 215.022,23 2.944.956,33 3.159.978,56
5 215.022,23 2.944.956,33 3.159.978,56
6 ' 215.022,23 | 2.944.956,33 3.159.978,56 |
, 129013340 o 17.669.737,96 7.944.956.33 18.959.871,36 3.159.978.56
8 215.022,23 2.944.956,33 3.159.978,56
9 _ot21502223 |7 294495633 3.159.978,56
10 - " 385.503,61 < 149.408,15 534.906,76
11 ’ 385.503,61 | 14940315 iy <ol | ot o TOI0GTE
12 | 385.503,61 149.403,15 534.906,76'
3 2.313.021,64 ] 385.503.61 896.418,92 | 149.408.15 3,209.440,56 £30,906.76
14 | 38550361 | 149.403,15 534.906,76
15 ___}__385.503,53_ . 14940315 534.906,76
16 T 239.286,39 2.597.022,14 2.836.308,54.
17 | 239.286,39 ' 2.597.022,24 2.836.308,54
18 1.196.431,97 | 239.286,39 12.985.110,72 -  2,597.022,14 14,181.542,69 2.836.308,54
19 239.286,39 2.597.022,14 2.836.308,54
20 239.286,39 ~ Y, 2.597,022,14 2.836.308,54
Total | 5.524.322,33 | 5.524.322,33| 33.109.583,78 33.109.583,78 | 38.633.906,11 38.533.906,11

Vale salientar que tais investimentos sdo valores estimados. A partir da elaboragéo

dos projetos técnicos executivos os reais valores serdo obtidos, impactando, assim,

na avaliagao econdmico-financeira.
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4.4 Custos

A projecao dos custos foi realizada com base nos custos operacionais,

administrativos e comerciais do sistema atual observados no ano de 2017. Foram

considerados os custos do Municipio {Produgéo e Agéncia) bem como os custos

rateados referentes a Superintendéncia e Administragéo Central.

A classificacdo dos custos foi realizada de acordo com o quadro abaixo:

N T
b Municipio i Superintendéncia e
Custos g I " !
Producio Agéncia ' Adm. Central

Pessoal ' Variavel Varidvel Fixo
Materiais Variavel © Fixo ) leg o
Servigos terceiros Varidve! ! Fixo Fixo
Gerais e Tributarias Variavel " Fixo Fixo
ProvisGes - Fixo Fixo

A tabela 5 apresenta a projecao dos custos fixos e variaveis.

Tabela 5 - Custos

Custos
Ano
Fixos Varidveis Total

i 732.867,82 1.374.770,23 2.107.638,05
2 732.867,82 1.340.560,41 2.073.428,23
3 732.867,82 _ 1.351.488,59 2.084.356,41
4 732.867,82  1.262.581,58  1.995.449,40
5 73286782 1557.67848  2.290.546,30
6 732.867,82 1.663.615,20 2.396.487,02
7 732.867,82 1.677.453,62 2,410.321,44
8 732.867,82 1.691.797,12 2.424.664,94
9 732.867,82 1.706.268,38 2.435,136,20
10 732.867,82 1.574.007,19 2.306.875,01
11 732.867,82 1.589.233,98 2.322.101,80
12 732.867,82 1.604.809,65 2,337.677,47
13 732.867,82 1.557.271,67  2.290.139,43
14 732.867,82  1.573.288,38  2.306.156,20_
15 732.867,82 1.589.516,99 2.322.384,81
16 732.867,82  1.606.097,71 2.338.965,53
17 732.867,82  1.840.306,14 2.573.173,96
18 732.867,82 1.889.738,15 2.622.605,97
19 732.867,82 1.904.058,43 2.636.926,25
20 732.867,82 1.918.655,70 2.651.523,52
21 732.867,82  1.897.456,77 _ 2.630.324,59
22 732.867,82 1.974.853,05  2.707.720,87
23 732.867,82 2.003.549,08 2.736.416,90
24 732.867,82  2.025.242,23 ~ 2.758.110,05
25 732.867,82 2.054.746,51 2.787.614,33
26 732.867,82 2.084.654,93 2.817.522,75
27 732.867,82 2.015.700,58 2.748.568,40
28 732.867,82 2.046.417,25 ~ 1.779.285,07
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29 732.867,82__ 2.077.538,04 _ 2.810.405,86 AGII%N
30 732.867,82  2.109.062,97  2.841.930,79

4.5 Base de Ativos atual

A base de ativos atual compreende o ativo imobilizado e foi incluida no fluxo de
caixa como desembolso inicial para efeito de avaliagdo econdmica. A relagédo de
bens do municipio data de 31/07/2018, por isso os valores foram corrigidos pelo
IPCA para é data base de 31/12/2017 conforme demonstrado na tabela abaixo. O
indice de corregéo utilizado, correspondente ao periodo de 01/2018 — 07/2018, foi de
1,0294202.

Tabela 6 - Base de Ativos

Proc. Adm.
N°034s 20i¥
FIl. D36

Valor nominal

Valor corrigido

Ativo
{31/07/2018) (31/12/2017)
Imobilizado Ascurra 2.290.311,07 2.224.855,38
imobilizado Sistema Integrado - 645.959,94 627.498,80

Total

2.936.271,01

2.852.354,18

4.6 Amortizagao do Ativo

P

F3

SIS R g v,y

A amortizagdo do ativo intangivel € um item de despesa que n&o representa
desembolso efetivo. Seu impacto no fluxo de caixa gera um beneficio fiscal
decorrente da sua consideragéo como despesa na base de célculo dos impostos de

renda e contribuigc&o social sobre lucro liquido (IR+CSLL).

53
Tabela 7 - Amortiza¢do
Investimentos .
Ano Valo'r de~ Amortizagio - Residual
SAA SES Total j Amortizagdo Acumulada
1 24157844 519.43873 761017,17| _  25.367,24 25.367,24 735.649,93
2 24157844  519.438,73 (761017,07]  51.609,21 76.976,45  1.445.057,88
3 24157844 51943873 76101717  78.78839  155.764,84 2.127.28665
a 215022,23 294495633 3.159.97856|  195.824,64 351.589,48  5.091.440,58
5 215.022,23  2.944.956,33 3.159.978,56 317.362,27 668.951,76  7.934.056,86
6 21502223 294495633 3.15997856|  443.76142 _ 1112713,17  10.650.274,01
7 21502223 294495633 3159.978,56|  575.427,19  1688.140,36  13.234.625,38
8 21502223 294495633 315997856 71281756 _ 2400.957,92 1568198637
9 215.022,23 _ 2.944.95633  3.159.978,56]  856.452,95  3.257.410,88  17.985.51198
10 38550361 149.403,15 53490676} 88192470  4.139.33558  17.638.494,04
11 385.503,61  149.403,15 " 534.906,76 908.670,04  5.048.00562  17.264.730,76
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12 385.503,61 149.403,15 534.906,76, 93682303 598482865 _ 16.862.814,49
385.503,61 149.403,15 534.906,76 966.540,07  6.951.368,72  16.431.181,18
385.503,61 149.403,15 "534.90676,  598.00517  7.949.373,89  15.968.082,77

| 385.503,61 149.403,15 53490676 103143635  8.980.810,73 _ 15.471.552,69
239.286,39 2597.022,14 283630854 122052408 100133482 __ 17.087.337,14
23928639 250702214 283630854/ _ 142311755 1162445237  18.500528,13
239.286,39 2597.032,14  2836.30854| 164129513  13.265.747,49 __ 19.695.501,54
23928639 259702204  2.83630854| 187765417 1514340167  20.654.19591
239.28639  2597.022,14  2.836.30854| 213550040 _ 17.278.902,07 21.355.004,04

000 0,00 000] 213550040  19.414.402,47 _ 19.219.503,64

000 _ 0p0 000 _ 213550040  21,549.902,88  17.084.003,23

000 0,00 000, 213550040  23.685.403,28  14.948.502,83

0,00 000 000| 213550040  25.820.903,69  _12.813.002,42

0,00 000 000 213550040  27.956404,09  10.677.502,02_

0,00 0,00 0001 213550040  30.09L904,50 8.542.001,62_

0,00 000 000 _ 213550040  32.227.404,90 540650121

0,00 0,00 0,00 213550040 3436290530 4.271.00081
0,00 0,00 000 213550040  36.49840571 _  2.135.500,40_

0,00 0,00 000 213550040  38.633.906,11 0,00

_5_.524.322,33 33,109.583,78 38.633.906,11

4.7 Tributos e Encargos sobre a Receita

Como dedugéo da receita, calculou-se o imposto de Renda (IR) e a Contribui¢do

Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)

aliquota efetiva conjunta de 34%. As

despesas referentes ao PIS/COFINS foram englobadas no carregamento dos dados

oriundos do Relatoério de Custos.
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5 ESTUDO ECONOMICO-FINANCEIRO — RESULTADOS

A partir do fluxo de caixa projetado (Planilha final anexa), foi possivel estimar
retorno dos investimentos necessarios & expanséo e/ou implantagdo dos Sistemas
de Agua e Esgoto (SAA e SES) no municipio de ASCURRA.

-~

A planiiha final apresenta as projegdes de populagdo, cobertura, investimentos, -
necessidade de capital de giro, receitas, custos, dedugdes de IR e CSLL e fluxo de
caixa, além da TMA adotada.

Apos o calculo dos fluxos de caixa para um horizonte temporal de 30 anos,
considerando uma Taxa Minima de Atratividade 1,36% a.a., obteve-se um VPL de
R$ 20.932.144;20 e uma TIR de 6,60% a.a..

O VPL positivo demonstra que as receitas previstas serdo suficientes para cobrir os
custos operacionais, despesas, tributos e encargos, investimentos e remunerar o

capital a uma taxa minima de TMA 1,36% a. @apeeren s e o T

R W Rt B W
No que se refere a TIR, a taxa obtida de 6, 60°/\*a gg?demonsgra hue a: rqﬁmuneragao
G b % I i

* #f ;;J" E Wl '." .-
do capital aplicade sera superior a taxa requenda‘de 1,36%"a 'r:;lL T

mum-. R P S e -

- - : n. - e
- L 2 B B R R T I A S

Florianopolis, 15 de Agosto de 2018.

CARLOS ALBERTO COUTINHO ... FABIOLA PANASOWICZ HWUNG
Assessor de Planejamento Economista - CORECON/SC 3420
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